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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

TiTULOS PUBLICOS NA CURVA

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 05/07/2022 Tx 6.0560)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/08/2022 Tx 5.9600)
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 05/07/2022 Tx 6.0705)
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 10/08/2022 Tx 5.9600)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 05/07/2022 Tx 5.9670)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 10/08/2022 Tx 5.9020)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 05/07/2022 Tx 6.0660)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/08/2022 Tx 5.9600)
NTN-B 15/08/2060 (Compra em 05/07/2022 Tx 6.0900)
NTN-B 15/08/2060 (Compra em 10/08/2022 Tx 5.9700)

FUNDOS DE RENDA FIXA

Banrisul Automético Renda Fixa

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Fluxo

BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B

BB Previdenciério Titulos Publicos IPCA Il
Bradesco FIC Titulos Publicos Institucional IMA-B
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
BTG Pactual Incentivado Infra-B

Caixa Brasil Referenciado

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado
Icatu Vanguarda Pré-Fixado Renda Fixa

Itadi FIC Institucional IMA-B

Itati Referenciado Institucional Renda Fixa
Mongeral Aegon Inflacdo Referenciado IMA-B
Safra FIC IMA-B

Santander FIC Ativo Renda Fixa

XP Inflagdo Referenciado IPCA
ATIVOS DE RENDA FIXA

Letra Financeira BTG 19/08/2032 - IPCA + 7,32
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SM' e DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

FIDC 4,5% 19.956.645,40 19.675.778,45
Belsul FIDC 500 Sénior 0,0% - -
FIDC Sifra Star Sénior 4,5% 19.956.645,40 19.675.778,45
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 25,5% 113.700.242,82 115.831.353,73
ARX FIC FIA Income Institucional 3,9% 17.580.225,62 18.028.436,39
AZ Quest FIC FIA Small Caps 0,6% 2.833.157,14 2.885.186,39
BTG Pactual FIC FIA Absoluto Institucional 1,6% 7.331.708,68 7.563.424,55
Claritas FIA Valor Feeder 0,7% 3.167.827,58 3.244.088,43
Equitas FIC FIA Selection Institucional 0,8% 3.359.734,82 3.626.986,07
Guepardo FIC FIA Valor Institucional 0,5% 2.419.564,36 2.501.789,44
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 2,1% 9.285.424,39 9.518.502,20 B Titulos Publicos 29,32% Investimentos no Exterior 1,26%
Occam FIC FIA 5,5% 24.562.676,00 25.234.506,42 M Fundos de Renda Fixa 28,03% M Fundos Multimercado 1,24%
ural EIC o 8.6 02 ol cE) M Ativos de Renda Fixa 8,10% Fundos em Participagdes 1,04%
Plural FIC FIA 1 677.510,21 027.587, M FIDC 4,48% Fundos Imobiliarios 0,99%
Somma FIA Brasil 2,8% 12.430.994,37 12.694.690,85 M Fundos de Renda Variavel 25,52% M Contas Correntes 0,03%
SQI FIC FIA 0,3% 1.468.938,94 & -
Tarpon FIC FIA GT 30 3,9% 17.583.235,06 18.463.158,32
XP FIA Dividendos 0,7% 2.999.245,65 3.042.996,74 71,2 _ 29.32%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 1,3% 5.613.702,37 5.715.691,85
BB Schroder Multimercado |IE 0,8% 3.674.410,79 3.679.313,43
7.1,b
Genial FIC FIA MS US Growth IE 0,2% 792.174,36 851.255,40 _
XP MS FIC FIA Global Opportunities Advisory IE 0,3% 1.147.117,22 1.185.123,02 7.1, a
FUNDOS MULTIMERCADO 1,2% 5.523.991,93 5.807.204,06 7, IV
Caixa Bolsa Americana Multimercado 0,8% 3.643.256,64 3.830.867,61 -
Vv, a
Western Multimercado US 500 0,4% 1.880.735,29 1.976.336,45
= 7.V, b I 1,41%
FUNDOS EM PARTICIPACOES 1,0% 4.622.026,18 4.623.502,30
Brasil Florestal FIP Multiestratégia 1,0% 4.622.026,18 4.623.502,30 9l I 1,26%
FUNDOS IMOBILIARIOS 1,0% 4.403.845,70 4.338.099,09 10,1 I 1,24%
Banrisul Fll Novas Fronteiras BNFS11 0,1% 563.033,84 V¥ 558.638,00 10,11
g 1,04%
Claritas Fll Logistica | 0,1% 368.905,73 370.537,47
n I 0,99%
Haz FlI 0,7% 3.231.946,13 3.221.363,62 '
Reag FIl Multi Ativos Imobilidrios RMAI11 0,1% 239.960,00 187.560,00 7,V, c 0,07%

Disp. Fin. 0,03%
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SM| N DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

CONTAS CORRENTES 0,0% 117.942,34 183.837,34
Banco do Brasil 0,0% - -
Banrisul 0,0% - 22,00
Bradesco 0,0% - -
BTG Pactual 0,0% - -
Caixa Econdmica Federal 0,0% - -
Genial 0,0% - -
Itati Unibanco 0,0% 117.942,34 183.815,34
Safra 0,0% - -
Santander 0,0% - -
TOTAL DA CARTEIRA 100,0% 445.616.213,15 458.825.235,36 ; . . .
[l Titulos Publicos 29,32% Investimentos no Exterior 1,26%
A\ Entrada de Recursos 4. Nova Aplicagdo W Saida de Recursos W Resgate Total M Fundos de Renda Fixa 28,03% M Fundos Multimercado 1,24%
M Ativos de Renda Fixa 8,10% Fundos em Participagdes 1,04%
0, iliari 0,
O saldo atual do fundo Reag FIl Multi Ativos Imobilidrios foi calculado multiplicando seu valor de mercado pela M FIDC 4,48% - 0 Fundos Imobiliarios 0’?9A)
quantidade de cotas que o instituto detém. M Fundos de Renda Variavel 25,52% M Contas Correntes 0,03%

7.1l a _ 11,55%
7.V - 8,10%
7,V,a -
7,V,b I 1,41%
o | 126w
10,1 I 1,24%
10,11 I 1,04%
n I 0,99%

7V, ¢ 0,07%

Disp. Fin. 0,03%
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DE INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE DA CARTEIRA, INDICADORES E META ATUARIAL (INPC + 5,04% A.A.) RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES

SM' CoNsuLTORIA RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

CARTEIRA META IMA-G % META %CDl % IMA-G 30
" | = carteira -0,35
Janeiro 0,50 1,08 0,73 0,21 46 68 239 — CDI 112
e IMA Geral 0,77
Fevereiro 0,40 1,41 0,75 0,74 28 53 54 20 | T Mew 110
Margo 2,41 2,13 0,92 1,57 113 261 153
Abril (1,89) 1,45 0,83 0,54 -130 -227 -349 10 - —

Maio 0,83 0,86 1,03 092 9 81 91
Junho 257) 1,03 1,01 043 248 253 594 00
Julho 164 (019 1,03 0,47 -857 159 349 \/\/\_/—/

Agosto 2,26 0,10 117 1,40 2.280 194 162 10
Setembro 0,18 0,09 1,07 1,26 199 17 14
Outubro 2,55 0,88 1,02 1,01 289 250 253
-2,0 4
Novembro (1,23) 0,79 1,02 (0,06) -155 -120 2.186
Dezembro (0,35) 1,10 1,12 0,77 -32 -31 -45
-3,0
TOTAL 4,68 11,27 12,37 9,66 a1 38 48 30 2 6 8 12 14 16 20 22 26 28 30
CARTEIRA x INDICADORES EM 2022 RENTABILIDADE ACUMULADA NO ANO
20 .
m— Carteira 4,68
12,37 18 —— CDI 12,37
v IMA Geral 9,66
e Meta 11,27
16
14
12
10 /
8
6
4
2
0 VAW d
-2
-4
Carteira Meta INPC IPCA CDI IRF-M IMA-B IMA Geral dez-21 fev-22 mar-22 abr-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22 nov-22 dez-22 dez-22
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DE INVESTIMENTOS

SM | RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

TiITULOS PUBLICOS NA CURVA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M% MES% 12M% MES% 12M% MES% 12M%
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 05/07/2022 Tx 6.0560) Sem bench 0,88 80% 3,03 27% - - 1,82 - 2,99 - -9,15 - -0,39 -
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 10/08/2022 Tx 5.9600) Sem bench 0,87 79% 2,74 24% - - 1,82 - 2,99 - -9,46 - -0,39 -
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 05/07/2022 Tx 6.0705) Sem bench 0,88 80% 3,02 27% - - 1,82 - 2,99 - -9,10 - -0,39 -
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 10/08/2022 Tx 5.9600) Sem bench 0,87 79% 2,74 24% - - 1,82 - 2,99 - -9,46 - -0,39 -
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 05/07/2022 Tx 5.9670) Sem bench 0,87 79% 2,99 27% - - 1,82 - 2,99 - -9,44 - -0,39 -
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 10/08/2022 Tx 5.9020) Sem bench 0,87 79% 2,73 24% - - 1,82 - 2,99 - -9,65 - -0,39 -
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 05/07/2022 Tx 6.0660)  Sem bench 0,88 80% 3,04 27% - - 1,82 - 2,99 - -9,11 - -0,39 -
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 10/08/2022 Tx 5.9600) Sem bench 0,87 79% 2,75 24% - - 1,82 - 2,99 - -9,46 - -0,39 -
NTN-B 15/08/2060 (Compra em 05/07/2022 Tx 6.0900)  Sem bench 0,88 80% 3,05 27% - - 1,82 - 2,99 - -9,04 - -0,39 -
NTN-B 15/08/2060 (Compra em 10/08/2022 Tx 5.9700) Sem bench 0,87 79% 2,75 24% - - 1,82 - 2,99 - -9,43 - -0,39 -

FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M% MES% 12M% MES% 12M% MES% 12M%
Banrisul Automatico Renda Fixa CDI 0,93 85% 9,98 89% 10,00 89% 0,03 0,10 0,05 0,17 -422,17  -133,00 0,00 0,00
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa CDI 1,12 102% 12,59 112% 12,63 112% 0,01 0,09 0,02 0,14 -4,21 14,00 0,00 0,00
BB FIC Previdenciario Fluxo CDI 1,03 94% 11,26 100% 11,29 100% 0,01 0,09 0,02 0,14 -693,22 -73,67 0,00 0,00
BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-B IMA-B -0,22 -20% 6,09 54% 6,14 54% 5,52 5,30 9,08 8,73 -8,08 -6,65 -2,31 -3,09
BB Previdenciario Titulos Publicos IPCA Il IPCA + 6% 1,31 119% 10,63 94% 10,68 95% 2,15 2,17 3,53 3,56 14,67 -4,46 -0,51 -1,33
Bradesco FIC Titulos Publicos Institucional IMA-B IMA-B -0,22 -20% 6,00 53% 6,05 54% 5,55 5,33 9,14 8,77 -8,02 -6,72 -2,32 -3,12
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa CDI 117 106% 13,00 115% 13,04 116% 0,04 0,09 0,07 0,15 75,93 39,05 0,00 0,00
BTG Pactual Incentivado Infra-B IPCA + 6% 0,80 73% 12,10 107% 12,10 107% 62,59 25,81 102,45 42,41 -21,60 -13,13 -19,29 -37,50
Caixa Brasil Referenciado CDI 1,15 104% 12,67 112% 12,71 113% 0,07 0,10 0,12 0,17 26,52 16,38 0,00 0,00
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B IMA-B -0,26 -24% 6,02 53% 6,07 54% 5,75 5,49 9,45 9,02 -8,05 -6,50 -2,42 -3,28
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado IMA-B 5 1,03 93% 10,95 97% 11,00 98% 2,92 3,40 4,80 5,59 5,09 -2,23 -0,70 -1,68
Icatu Vanguarda Pré-Fixado Renda Fixa IRF-M 1+ 1,24 112% 4,43 39% 4,46 40% 9,35 9,12 15,39 15,00 6,58 -4,78 -3,16 -6,87
Itadl FIC Institucional IMA-B IMA-B -0,21 -19% 6,14 54% 6,19 55% 5,54 5,32 9,12 8,76 -7,91 -6,58 -2,31 -3,10
Itat Referenciado Institucional Renda Fixa CDI 1,13 102% 13,13 116% 13,16 117% 0,03 0,13 0,04 0,21 29,00 32,37 0,00 0,00
Mongeral Aegon Inflagdo Referenciado IMA-B IMA-B -0,21 -19% 5,85 52% 591 52% 5,61 5,54 9,22 9,12 -7,57 -6,60 -2,30 -3,20
Safra FIC IMA-B IMA-B -0,11 -10% 5,68 50% 5,72 51% 5,15 5,39 8,47 8,87 -8,10 -7,00 -2,05 -3,14
Santander FIC Ativo Renda Fixa IMA Geral 0,88 80% 9,28 82% 9,32 83% 1,73 1,46 2,84 2,41 -2,90 -11,98 -0,38 -0,80
XP Inflagdo Referenciado IPCA IMA-B 5 0,38 34% 7,65 68% 7,70 68% 4,23 4,03 6,95 6,63 -4,82 -6,57 -1,38 -2,31

ATIVOS DE RENDA FIXA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M% MES% 12M% MES% 12M% MES% 12M%
Letra Financeira BTG 19/08/2032 - IPCA + 7,32 IPCA+7,32 1,01 91% 3,11 28% - - - - - - - - - -

FIDC BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
FIDC Sifra Star Sénior CDI+2,25%aa 1,43 129% 16,29 145% 16,29 145% 0,30 0,12 0,50 0,20 71,86 175,57 0,00 0,00
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DE INVESTIMENTOS

SM | RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES%  12M % MES% 12M % MES % 12M %
ARX FIC FIA Income Institucional Ibovespa -2,49 -225% -2,00 -18% -2,01 -18% 21,05 20,45 34,60 33,63 -11,42 -3,59 -8,63 -22,15
AZ Quest FIC FIA Small Caps SMLL -1,80 -163% -8,69 -77% -8,69 -77% 16,52 20,17 27,17 33,17 -9,96 -5,86 -6,51 -19,58
BTG Pactual FIC FIA Absoluto Institucional Sem bench -3,06 -278% -4,67 -41% -4,68 -42% 19,10 23,47 31,40 38,60 -9,65 -3,69 -7,38 -22,50
Claritas FIA Valor Feeder IPCA + 6% -2,35 -213% 8,32 74% 8,32 74% 23,14 21,90 38,05 36,04 -6,22 -0,38 -9,53 -17,54
Equitas FIC FIA Selection Institucional Ibovespa -7,37 -668% -18,22 -162% -18,23 -162% 29,78 29,35 48,90 48,26 -19,05 -5,90 -14,12 -32,49
Guepardo FIC FIA Valor Institucional Ibovespa -3,29 -298% 4,55 40% 4,54 40% 25,46 23,16 41,84 38,10 -9,73 -1,25 -9,97 -19,56
Icatu Vanguarda FIA Dividendos Ibovespa -2,45 -222% 5,34 47% 533 47% 18,54 19,21 30,48 31,60 -7.41 -1,53 -8,07 -20,09
Occam FIC FIA Sem bench -2,66 -241% 4,52 40% 4,52 40% 15,10 19,57 24,84 32,20 -11,44 -1,73 -6,47 -17,91
Plural FIC FIA Ibovespa -3,88 -351% -1,52 -14% -1,53 -14% 19,05 19,38 31,32 31,87 -13,62 -3,70 -8,96 -21,01
Somma FIA Brasil Ibovespa -2,08 -188% 0,10 1% 0,10 1% 19,65 20,78 32,31 34,18 -5,81 -2,86 -7,86 -21,05
SQI FIC FIA IPCA - - - - - - - - - - - - - -
Tarpon FIC FIA GT 30 Ibovespa -4,77 -432% 14,80 131% 14,80 131% 25,12 21,43 41,27 35,26 -16,68 1,29 -10,69 -20,62
XP FIA Dividendos Sem bench -1,44 -130% 15,91 141% 15,90 141% 20,33 20,06 33,44 33,01 -6,70 1,59 -7,89 -18,13

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M% MES% 12M% MES% 12M% MES% 12M%
BB Schroder Multimercado IE Sem bench -0,13 -12% -21,08 -187% -21,08 -187% 22,87 24,45 37,61 40,20 -5,74 -8,34 -6,90 -31,59
Genial FIC FIA MS US Growth IE Sem bench -6,94 -629% -62,70 -556% -62,58 -555% 41,71 58,85 68,48 96,62 -13,89 -9,92 -17,38 -64,27
XP MS FIC FIA Global Opportunities Advisory |E Ibovespa -3,21 -291% -45,26 -402% -45,25 -401% 30,09 40,25 49,45 66,12 -11,40 -9,99 -11,13 -50,89

FUNDOS MULTIMERCADO BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M % MES % 12M %
Caixa Bolsa Americana Multimercado SP 500 -4,90 -444% -11,97 -106% -11,95 -106% 19,68 24,06 32,35 39,56 -10,87 -5,64 -6,69 -20,25
Western Multimercado US 500 Sem bench -4,84 -438% -11,99 -106% -11,97 -106% 19,65 24,04 32,30 39,53 -10,66 -5,65 -6,63 -20,28

FUNDOS EM PARTICIPAGOES BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M % MES % 12M %
Brasil Florestal FIP Multiestratégia IPCA + 9% -0,03 -3% -0,38 -3% -0,38 -3% 0,00 0,02 0,00 0,03 -96.207,05 -4.324,40 -0,03 -0,38

FUNDOS IMOBILIARIOS BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
Banrisul FIl Novas Fronteiras BNFS11 Sem bench 2,07 188% 11,36 101% 11,36 101% 12,38 13,87 20,37 22,82 -1,52 6,29 2,49 9,63
Claritas Fll Logistica | Sem bench -0,44 -40% 4,58 41% 4,58 41% 2,91 27,69 4,79 45,52 -38,17 -7,94 -0,86 -27,76
Haz FlI Sem bench 0,33 30% 3,19 28% 3,19 28% - - - - - - - -
Reag FIl Multi Ativos Imobilidrios RMAI11 IPCA + 7% 28,62 2594% 45,82 407% 45,82 407% 108,35 60,28 179,53 99,27 17,05 3,63 -14,98 -37,39

INDICADORES RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M% MES% 12M% MES% 12M% MES% 12M%
Carteira -0,35 -32% 4,68 41% 4,68 41% 5,20 5,78 8,55 9,51 -20,21 -7,58 -3,89 -4,79
IPCA 0,62 56% 5,78 51% 5,78 51% - - - - - - - -
INPC 0,69 63% 5,93 53% 5,93 53% - - - - - - - -
CDI 1,12 102% 12,37 110% 12,37 110% 0,00 0,08 - - - - - -
IRF-M 1,48 134% 8,82 78% 8,82 78% 3,56 3,65 5,86 6,00 7,19 -5,45 -0,84 -2,43
IRF-M 1 1,18 107% 12,02 107% 12,02 107% 0,16 0,48 0,26 0,78 25,12 -4,19 0,00 -0,10
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DE INVESTIMENTOS

SM | RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

INDICADORES RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M % MES % 12M %
IRF-M 1+ 1,62 147% 7,41 66% 7,41 66% 5,23 5,50 8,61 9,05 6,92 -5,02 -1,44 -3,80
IMA-B 0,19 -18% 6,37 57% 6,37 57% 5,11 5,35 8,41 8,79 -18,35 -6,33 2,31 -3,08
IMA-B 5 0,94 85% 9,78 87% 9,78 87% 2,36 2,61 3,88 4,29 -5,47 -5,57 -0,63 -1,31
IMA-B 5+ -1,19 -108% 3,30 29% 3,30 29% 7,92 8,44 13,02 13,88 -20,85 -6,05 -4,19 -5,32
IMA Geral 0,77 70% 9,66 86% 9,66 86% 2,44 2,51 4,01 4,12 -10,24 -6,09 0,70 -1,30
IDKA 2A 1,24 112% 9,34 83% 9,34 83% 2,65 2,97 4,36 4,88 3,22 5,74 0,71 1,77
IDKA 20A -3,32 -301% -1,92 -17% -1,92 -17% 13,74 14,16 22,57 23,29 -23,15 -5,63 -8,15 -10,74
IGCT 2,57 -232% 3,53 31% 3,53 31% 20,72 21,44 34,05 35,27 412,28 1,74 9,02 21,74
IBrX 50 -2,55 -231% 5,72 51% 5,72 51% 19,70 21,74 32,39 35,77 412,93 -1,09 -8,67 21,87
Ibovespa 2,45 -222% 4,69 42% 4,69 42% 19,98 20,95 32,84 34,47 412,35 -1,48 -8,56 -20,93

META ATUARIAL - INPC + 5,04% A.A. 1,10 11,27 11,27

Sao apresentadas apenas as informacdes dos fundos que possuem histérico completo no periodo.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Introdugéo

O risco estad associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de analise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se d ao Desvio Padrdo dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se
afastam em 5,7823% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses. Como base para comparacdo, o IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 3,65% no mesmo
periodo. Ja o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatili-
dade, ficou com 5,35% em 12 meses.

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrdo
dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribui¢do normal.

Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 9,5122%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 6,00%, e o IMA-B de
8,79%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcan¢ado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
gue a desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nUmero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvaloriza¢cdo do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando os ultimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 4,7851%. Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 2,43% e 3,08%, respectivamente.
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Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relacdo ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicdo ao total desse risco.

Ou seja, nos uUltimos 12 meses, estima-se que a carteira esta
exposta a 25,6365% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o qudo aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re-
tornos dos ultimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,3667%
e -0,3667% da Meta.

Sharpe

Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposi¢do ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
7,5815% menor que aquela realizada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
¢ada pelo mercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
exp0bs foram convertidos em uma rentabilidade 0,1077% menor
que a do mercado.

Alfa de Jensen

E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores préximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
sdo neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertido em maiores retornos.

RETORNO

MEDIDA NO MES
Volatilidade Anualizada 5,1970
VaR (95%) 8,5475
Draw-Down -3,8912
Beta 24,6529
Tracking Error 0,3274
Sharpe -20,2096
Treynor -0,2684
Alfa de Jensen -0,0279

3 MESES

6,8319
11,2386
-3,8912
25,5252

0,4303
-8,0917
-0,1364

-0,0241

12 MESES
5,7823

9,5122
-4,7851
25,6365
0,3667
-7,5815
-0,1077

-0,0226

Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O gréfico representa as métricas dessa correlacdo para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam maior risco.
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O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como
situacBes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboragdo de um cenario de estresse em que sao
aplicados choques exdgenos aos fatores de risco que influen-
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cendrio de estresse sobre os investimentos, como é apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos Ultimos 24 me-
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
e, entdo, construimos um cendrio hipotético no qual todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentagdo mais concisa, agrupamos os re-
sultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais 0s
ativos estdo vinculados. A coluna Exposi¢do denota o percen-
tual do Patriménio da Carteira que esta atrelado a cada um
desses fatores.

m——— Carteira == [MA-B === ]RF-M

Y~

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce-
nario de estresse, em reais e em percentual do patrimdnio,
estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena-
rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
incorreriam em ganhos ao Instituto.

No més atual, a maior exposi¢do da Carteira é em IMA-B,
com 47,44% de participacdo. Dado o cenario de estresse,
haveria uma perda de R$1.788.331,58 nos ativos atrelados a
este indice.

No cenario como um todo, o Instituto perderia
R$15.992.514,57, equivalente a uma queda de 3,59% no pa-
trimonio investido.

Ja o grafico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal
Anualizada da Carteira, em comparag¢do com dois indices do
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre-
senta volatilidade mais elevada.

Devido a relagdo intrinseca entre o risco e o retorno dos
ativos, a0 mesmo tempo que estar exposto a uma maior
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados,
aumenta-se também a exposicdo ao risco. Dai a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.

2,0

jan-22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-22
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jul-22

0,0

ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22

FATORES DE RISCO
IRF-M
IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+
Caréncia Pré
IMA-B
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
Caréncia Pés
IMA GERAL
IDKA
IDKA 2 IPCA
IDKA 20 IPCA
Outros IDKA
FIDC
FUNDOS IMOBILIARIOS
FUNDOS PARTICIPAcf)ES
FUNDOS DI
F. Crédito Privado
Fundos RF e Ref. DI
Multimercado
OUTROS RF
RENDA VARIAVEL

Ibov., IBrX e IBrX-50
Governanga Corp. (IGC)
Dividendos
Small Caps
Setorial
Outros RV

TOTAL

EXPOSICAO
1,21%
0,00%
0,00%
1,21%
0,00%

47,44%
13,71%
1,30%
0,00%
32,43%
0,97%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
4,48%
0,99%
1,04%
8,99%

1,48%
6.27%
1,24%
8,10%
26,78%
22,39%
0,00%
2,76%
0,64%
0,00%
1,00%

100,00%

RESULTADOS DO CENARIO

-301.491,98
0,00

0,00
-301.491,98
0,00
-1.788.331,58
-1.637.020,12
-83.025,66
0,00
-68.285,81
-23.678,29
0,00

0,00

0,00

0,00
99.783,23
-55.719,38
-6.397,30
-604.154,13

-151.889,51
29.571,23
-481.835,86
33.234,81
-13.345.759,94

-11.275.836,12
0,00
-1.170.015,06
-316.145,66
0,00
-583.763,10
-15.992.514,57

-0,07%
0,00%
0,00%
-0,07%
0,00%
-0,40%
-0,37%
-0,02%
0,00%
-0,02%
-0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,02%
-0,01%
-0,00%
-0,14%
-0,03%
0,01%
-0,11%
0,01%
-3,00%
-2,53%
0,00%
-0,26%
-0,07%
0,00%
-0,13%
-3,59%
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FUNDOS DE RENDA FIXA

Banrisul Automaético Renda Fixa

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Fluxo

BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B

BB Previdenciério Titulos Publicos IPCA Il
Bradesco FIC Titulos Publicos Institucional IMA-B
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
BTG Pactual Incentivado Infra-B

Caixa Brasil Referenciado

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado
Icatu Vanguarda Pré-Fixado Renda Fixa

Itadi FIC Institucional IMA-B

Itati Referenciado Institucional Renda Fixa
Mongeral Aegon Inflagdo Referenciado IMA-B
Safra FIC IMA-B

Santander FIC Ativo Renda Fixa

XP Inflagdo Referenciado IPCA

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FIDC Sifra Star Sénior

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

ARX FIC FIA Income Institucional

AZ Quest FIC FIA Small Caps

BTG Pactual FIC FIA Absoluto Institucional
Claritas FIA Valor Feeder

Equitas FIC FIA Selection Institucional
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Icatu Vanguarda FIA Dividendos
Occam FIC FIA

Plural FIC FIA

Somma FIA Brasil

SQI FICFIA

Tarpon FIC FIA GT 30

XP FIA Dividendos
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01.353.260/0001-03
13.077.418/0001-49
13.077.415/0001-05
07.442.078/0001-05
19.303.795/0001-35
10.986.880/0001-70
03.399.411/0001-90
36.499.412/0001-65
03.737.206/0001-97
10.646.895/0001-90
19.719.727/0001-51
19.418.031/0001-95
10.474.513/0001-98
00.832.435/0001-00
14.115.118/0001-70
10.787.822/0001-18
26.507.132/0001-06
14.146.491/0001-98

14.166.140/0001-49

38.027.169/0001-08
11.392.165/0001-72
11.977.794/0001-64
11.403.850/0001-57
15.569.128/0001-48
38.280.883/0001-03
08.279.304/0001-41
11.628.883/0001-03
01.675.497/0001-00
14.550.994/0001-24
48.181.725/0001-50
35.726.741/0001-39
16.575.255/0001-12

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Qualificado
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

Quialificado

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

Conversao
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+1
D+0

Vide regulamento
D+0
D+0

D+4
Conversao
D+0
Conversao
D+1
D+27
D+30
D+31
D+30
D+30

D+15
D+1

D+90
D+30

Liquidez
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+1
D+0

Vide regulamento
D+0
D+0
D+6
D+1
D+1
D+0
D+3
D+4
D+1
D+5

Liquidez

D+90

Liquidez

D+3
D+29
D+32
D+33
D+32
D+32

D+3
D+17

D+3

D+3
D+92
D+32

D+3

Taxa Adm
1,60
0,20
1,00
0,20
0,20
0,20
0,20
0,40
0,20
0,20
0,40
0,30
0,18
0,18
0,50
0,30
0,40
0,50

Taxa Adm
3,22

Taxa Adm
2,00
2,00
3,00
0,70
2,00
1,90
2,00
2,00
3,00
2,00
2,00
2,00
3,00

Caréncia
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha

15/08/2024
N&o ha
Né&o ha

Vide regulamento
Né&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Né&o ha
N&o ha
Né&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha

Caréncia
N&o Ha

Caréncia
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Né&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha

N&o ha

Taxa Performance
Né&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Né&o ha
N&o ha
Né&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
20% exc IMAB5
20% exc IRFM1+
N&o ha
N&o ha
20% exc IMAB
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Taxa Performance
30% exc 120% CDI

Taxa Performance

20% exc Ibov
20% exc SMLL
N&o ha
20% exc IBrX
20% exc Ibov
20% exc Ibov
N&o ha
20% exc Ibov
N&o ha
20% exc Ibov
20%exc IPCA+6%
20% exc Ibov

N&o ha
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LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Conversao Liquidez Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
BB Schroder Multimercado IE 17.431.816/0001-72 Quialificado D+1 D+5 0,08 N&o ha N&o ha
Genial FIC FIA MS US Growth IE 37.331.365/0001-09 Qualificado D+1 D+6 0,80 N&o ha N&o ha
XP MS FIC FIA Global Opportunities Advisory IE 33.913.562/0001-85 Qualificado D+1 D+6 0,80 N&o ha N&o ha

FUNDOS MULTIMERCADO Conversao Liquidez Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
Caixa Bolsa Americana Multimercado 30.036.235/0001-02 Geral D+0 D+1 0,80 N&o ha N&o ha
Western Multimercado US 500 17.453.850/0001-48 Geral D+0 D+1 1,00 N&o ha N&o ha

FUNDOS EM PARTICIPAGOES Conversao Liquidez Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
Brasil Florestal FIP Multiestratégia 12.312.767/0001-35 Qualificado D+0 D+0 1,10 No vencimento N&o ha

FUNDOS IMOBILIARIOS Conversao Liquidez Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
Banrisul Fll Novas Fronteiras BNFS11 15.570.431/0001-60 Geral D+0 D+2 1,00 N&o ha N&o ha
Claritas Fll Logistica | 97.521.194/0001-02 Qualificado D+0 D+2 0,18 No vencimento 20% exc IPCA+8%aa
Haz Fll 14.631.148/0001-39 Geral D+0 D+2 1,20 N&o ha Né&o ha
Reag Fll Multi Ativos Imobilidrios RMAI11 17.374.696/0001-19 Geral D+0 D+2 0,30 N&o ha 20% exc IPCA+4%aa

Além da Taxa de Administracdo devida ao Administrador, conforme citado acima, o Claritas FIl Logistica | deve ao Gestor uma Taxa equivalente a 5% da diferenca entre a receita bruta dos Ativos Imobilidrios e as despesas atribuiveis e

incorridas pelo Fundo.

Considerando o patrimodnio total do Instituto, seu prazo de resgate estd dividido da seguinte maneira: 57,96% até 90 dias; 0,33% entre 91 e 180 dias; 40,52% superior a 180 dias; os 1,19% restantes possuem regras mais especificas, ou ndo
puderam ser medidos na data de publicacdo desse relatério.
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SMI 58 INVESTIMENTOS M0V|MENTAC6ES

DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO
01/12/2022 7.066.420,57 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 01/12/2022 626.715,16 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
02/12/2022 56.187,57 Aplicacao BB FIC Previdenciario Fluxo 01/12/2022 7.066.420,57 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
12/12/2022 22,00 Aplicagdo Banrisul Automético Renda Fixa 07/12/2022 1.804.130,26 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
12/12/2022 1.294.023,94 Aplicacdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 07/12/2022 116.749,69 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
13/12/2022 6.749,90 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Fluxo 08/12/2022 68.570,76 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
14/12/2022 7.023,25 Aplicagdo Banrisul Automatico Renda Fixa 14/12/2022 7.023,25 Proventos Banrisul FIl Novas Fronteiras BNFS11
15/12/2022 7.864.661,18 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 15/12/2022 1.791.276,23 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
16/12/2022 18.774.180,42 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 15/12/2022 6.756,21 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
16/12/2022 56.156,09 Aplicagao BB FIC Previdenciario Fluxo 15/12/2022 1.500.000,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
19/12/2022 1.891.239,28 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 16/12/2022 6.957.807,09 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
19/12/2022 188.386,36 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Fluxo 16/12/2022 15.000.000,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
20/12/2022 347.413,46 Aplicacdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 19/12/2022 74.999,97 Amortizagdo BTG Pactual Incentivado Infra-B
21/12/2022 75.794,14 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 20/12/2022 169.680,53 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
21/12/2022 1.500.000,00 Aplicagdo SQI FICFIA 21/12/2022 1.500.000,00 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
23/12/2022 241.125,15 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Fluxo 21/12/2022 9.802,40 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
28/12/2022 152.253,99 Aplicagao BB FIC Previdenciario Fluxo 28/12/2022 14.421.936,78 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
30/12/2022 1.819,57 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Fluxo 29/12/2022 67.396,55 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
TOTALIZACAO DAS MOVIMENTAGOES MOVIMENTACOES DE RECURSOS POR iNDICES (DURANTE O MES, EM R$ MILHOES)

Aplicagdes 39.523.456,87 20,0 —

Resgates 51.189.265,45

saldo 11.665.808,58 190 7

; } } ; . . . ; ; ©,01) ; 007)  (13,08) ; ; 1.50
0,0
8 s & 2 5 %
. : ' « Q S 3 = 4
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GESTOR

ART. 21

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A P1 2022

PATRIMONIO SOB GESTAO % PARTICIPAGCAO

SN BB Gestdo DTVM - 30.822.936/0001-69 NN 8,09%
Itati Unibanco - 60.701.190/0001-04
ARX Investimentos 04.408.128/0001-40  N&o 36.546.742.902,20 005 W Occam Brasil Gestan - 27 916,161 10001.86 = s1i08%
~ Icatu Vanguarda - 68.622.174/0001-20 |l 4,7'0%
AZ Quest 04.506.394/0001-05  N&o 23.210.335.682,26 001 V Orram Gestao - 33.459.864/0001-25 [ 4.4%
Banco J. Safra 03.017.677/0001-20  Sim 98.932.559.651,07 001 V ‘Tarpon -35.098.801/0001-16 [N 4,28%
ARX Investimentos - 04.408.128/0001-40 M 3,95%
Banrisul Corretora 93.026.847/0001-26  Sim 15.274.947.042,38 000 Vv Somma Investimentos - 05.563.299/0001-06 [l 2,79%
BRAM - 62.375.134/0001-44 [l 2.76%
BB Gestdo DTVM 30.822.936/0001-69 Sim 1.401.527.113.346,63 000 Vv Caixa DTVM - 42.040.639/0001-40 [l 2,74%
Banco ). Safra-03.017.677/0001-20 |l 2,28%
BRAM 62.375.134/0001-44 Sim 569.225.625.376,18 000 Vv Plural Investimentos - 09.630.188/0001-26 [l 2,13%
BTG Pactual AM DTVM - 29.650.082/0001-00 [l 1,72%
BTG Pactual AM DTVM 29.650.082/0001-00 Sim 281.894.568.045,07 000 V XP Vista - 16.789.525/0001-98 W 1,30%
) . Queluz Gestdo - 07.250.864/0001-00 [ 1.04%
Caixa DTVM 42.040.639/0001-40  N&o 481.650.462.530,98 000 Santander Asset- 10.231.177/000152 | 0,97%

. ~ Mongeral Aegon Investimentos - 16.500.294/0001-50 || 0,96%
Claritas 03.987.891/0001-00  N&o 7.453.232.491,24 005 V Claritas - 03.987.891/0001-00 § 0.70%
Equitas 08.204.817/0001-93  Na&o 1.207.168.100,90 028 Equitas - 08.204.817/0001-93 | 0,75%

Graphen Investimentos - 15.403.817/0001-88 | 0,73%
Graphen Investimentos 15.403.817/0001-88 N&o 799.999.096,18 040 XP Gestdo - 07.625.200/0001-89 | 0,67%
AZ Quest - 04.506.394/0001-05 | 0.64%
Guepardo Investimentos 07.078.144/0001-00 Ndo 2.046.717.848,89 012 ¥ Guepardo Investimentos - 07.078.144/0001-00 | 0,54%
Western Asset - 07.437.241/0001-41 | 0,42%
Icatu Vanguarda 68.622.174/0001-20 Né&o 43.100.117.848,54 005 Vv XP Allocation Asset Management - 37.918.829/0001-88 | 0,26%
PR . Oliveira Trust - 36.113.876/0001-91 | 0 13%
Itati Unibanco 60.701.190/0001-04  Sim 836.386.279.116,42 000 Reag Gestora - 18.606.232/000153 00504
Banrisul Corretora - 93.026.847/0001-26
Mongeral Aegon Investimentos 16.500.294/0001-50  Nao 11.004.023.682,49 004 anrisuiorretora 0.00%
Occam Brasil Gesto 27.916.161/0001-86  N&o 10.245.384.784,37 024
Oliveira Trust 36.113.876/0001-91 N&o 61.344.941.175,89 000 Vv
Orram Gest&o 33.459.864/0001-25  N&o 2.436.501.466,06 082 V BEM DTVM - 00.066.670/0001-00 [ 20.49%
Plural Investimentos 09.630.188/0001-26  N&o 53.450.177.857,46 002 V BB Gestdo DTVM - 30.822.936/0001-69 [l 8.09%
Queluz Gestdo 07.250.864/0001-00 N&o 877.086.375,13 053 VvV Itati Unibanco - 60.701.190/0001-04 [l 7.88%
Reag Gestora 18.606.232/0001-53  N&o 74.369.453.155,48 000 V Daycoval Banco - 62.232.889/0001-90 [l 4,82%
. Finaxis Corretora - 03.317.692/0001-94 . 4.48%
Santander Asset 10.231.177/0001-52  Nao 306.795.922.191,53 000 Vv ’
Banco Bradesco - 60.746.948/0001-12 I 2,76%
Somma Investimentos 05.563.299/0001-06 N&o 5.454.012.295,90 023 Vv Caixa Econdmica Federal - 00.360.305/0001-04 I 2,74%
Tarpon 35.098.801/0001-16  N&o 5.872.213.071,19 032 Vv Santander Caceis - 62.318.407/0001-19 | 2,68%
Western Asset 07.437.241/0001-41 N&o 39.810.674.099,98 000 Vv J. Safra Servicos - 06.947.853/0001-11 | 2,28%
XP Allocation Asset Management ~ 37.918.829/0001-88  N&o 155.494.810.917,90 000 Vv BTG Pactual SF DTVM - 59.281.253/0001-23 | 1,72%
3 B BNY Mellon - 02.201.501/0001-61 | 1,04%
XP Gestdo 07.625.200/0001-89  N&o 155.494.810.917,90 000 Vv '
Banco Santander - 90.400.888/0001-42 | 0,97%
XP Vista 16.789.525/0001-98  Né&o 155.494.810.917,90 000 V

O % Participagdo denota o quanto o RPPS detém do PL do Gestor, sendo limitado a 5% pelo Art. 20. O Art. 21 indica se a instituicdo
atende ao disposto no inciso | do paragrafo 2°, sendo necessario que ou o gestor ou o administrador do fundo respeite a regra.

BNP Paribas Banco - 01.522.368/0001-82 | 0,94%
Intrag DTVM - 62.418.140/0001-31 | 0,75%
RIl Corretora - 42.066.258/0001-30 | 0,73%

Oliveira Trust - 36.113.876/0001-91 0,13%
Reag Distribuidora - 34.829.992/0001-86 0,05%
Banrisul Corretora - 93.026.847/0001-26 0,00%

Relatério ISSBLU - DEZEMBRO - 2022 15



CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA
Banrisul Automatico Renda Fixa
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B
BB Previdenciério Titulos Publicos IPCA Il
Bradesco FIC Titulos Publicos Institucional IMA-B
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
BTG Pactual Incentivado Infra-B
Caixa Brasil Referenciado
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado
Icatu Vanguarda Pré-Fixado Renda Fixa
Itatl FIC Institucional IMA-B
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa
Mongeral Aegon Inflacdo Referenciado IMA-B
Safra FIC IMA-B
Santander FIC Ativo Renda Fixa
XP Inflagdo Referenciado IPCA

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FIDC Sifra Star Sénior

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
ARX FIC FIA Income Institucional
AZ Quest FIC FIA Small Caps
BTG Pactual FIC FIA Absoluto Institucional
Claritas FIA Valor Feeder
Equitas FIC FIA Selection Institucional
Guepardo FIC FIA Valor Institucional
Icatu Vanguarda FIA Dividendos
Occam FIC FIA
Plural FIC FIA
Somma FIA Brasil
SQI FICFIA
Tarpon FIC FIA GT 30
XP FIA Dividendos
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01.353.260/0001-03
13.077.418/0001-49
13.077.415/0001-05
07.442.078/0001-05
19.303.795/0001-35
10.986.880/0001-70
03.399.411/0001-90
36.499.412/0001-65
03.737.206/0001-97
10.646.895/0001-90
19.719.727/0001-51
19.418.031/0001-95
10.474.513/0001-98
00.832.435/0001-00
14.115.118/0001-70
10.787.822/0001-18
26.507.132/0001-06
14.146.491/0001-98

14.166.140/0001-49

38.027.169/0001-08
11.392.165/0001-72
11.977.794/0001-64
11.403.850/0001-57
15.569.128/0001-48
38.280.883/0001-03
08.279.304/0001-41
11.628.883/0001-03
01.675.497/0001-00
14.550.994/0001-24
48.181.725/0001-50
35.726.741/0001-39
16.575.255/0001-12

7.1, a
7,11, a
7,1, a
7,1,b
7,1,b
7, 1,b
7.1, a
7,V, c
7,11, a
7,11, a
7,V,b
7,11, a
7,1,b
7,11, a
7.1, a
7,1,b
7,1, a
7,11, a

7.V, a

8, |
8,1
8, |
8,1
8,1
8, I
8|
8,1
8, |
8,1
8,1
8, I
8,1

1.699.887.266,11
12.858.761.791,29
3.841.990.026,28
6.078.064.149,48
183.585.511,92
506.172.104,47
7.627.582.136,16
6.283.190,07
13.943.633.561,86
1.457.873.778,20
791.168.877,24
104.797.831,05
228.060.489,18
3.683.074.422,00
120.933.668,03
328.699.769,54
331.650.051,41
581.222.251,55

629.196.377,82

740.791.723,00
999.511.078,28
1.373.628.350,10
548.029.386,77
105.065.743,40
196.104.261,81
904.482.272,88
991.881.622,41
284.438.885,84
343.144.362,04
40.572.466,13
590.953.322,47
290.491.423,39

0,00
3,23
0,09
0,85
3,10
1,88
0,88
0,07
1,09
0,84
1,41
1,21
6,90
0,98
0,96
2,28
0,97
1,30

4,48

3,95
0,64
1,65
0,71
0,75
0,54
2,08
5,51
1,95
2,79
0,33
3,95
0,67

0,00
0,11
0,01
0,06
7,51
1,65
0,05
5,00
0,03
0,26
0,79
515
13,48
0,12
3,53
3,09
1,31
1,00

3,17

2,37
0,28
0,53
0,58
3,20
1,23
1,03
2,48
3,05
3,62
3,62
2,98
1,03

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

93.026.847/0001-26
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
62.375.134/0001-44
62.375.134/0001-44
29.650.082/0001-00
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
68.622.174/0001-20
68.622.174/0001-20
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
16.500.294/0001-50
03.017.677/0001-20
10.231.177/0001-52
16.789.525/0001-98

33.459.864/0001-25

04.408.128/0001-40
04.506.394/0001-05
29.650.082/0001-00
03.987.891/0001-00
08.204.817/0001-93
07.078.144/0001-00
68.622.174/0001-20
27.916.161/0001-86
09.630.188/0001-26
05.563.299/0001-06
35.098.801/0001-16
35.098.801/0001-16
07.625.200/0001-89

93.026.847/0001-26
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
59.281.253/0001-23
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.066.670/0001-00
00.066.670/0001-00
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
00.066.670/0001-00
06.947.853/0001-11
90.400.888/0001-42
62.318.407/0001-19

03.317.692/0001-94

00.066.670/0001-00
00.066.670/0001-00
59.281.253/0001-23
62.318.407/0001-19
62.418.140/0001-31
62.232.889/0001-90
00.066.670/0001-00
00.066.670/0001-00
00.066.670/0001-00
00.066.670/0001-00
62.232.889/0001-90
62.232.889/0001-90
62.318.407/0001-19
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
BB Schroder Multimercado IE
Genial FIC FIA MS US Growth IE
XP MS FIC FIA Global Opportunities Advisory |E
FUNDOS MULTIMERCADO
Caixa Bolsa Americana Multimercado
Western Multimercado US 500
FUNDOS EM PARTICIPACGES
Brasil Florestal FIP Multiestratégia
FUNDOS IMOBILIARIOS
Banrisul FIl Novas Fronteiras BNFS11
Claritas Fll Logistica |
Haz Fll
Reag FIl Multi Ativos Imobilidrios RMAI11

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A P1 2022

17.431.816/0001-72
37.331.365/0001-09
33.913.562/0001-85

30.036.235/0001-02
17.453.850/0001-48

12.312.767/0001-35

15.570.431/0001-60
97.521.194/0001-02
14.631.148/0001-39
17.374.696/0001-19

9,1l
9,1
9,1l

10, 1
10,1

10, 11

604.506.444,10
164.856.527,44
538.528.356,62

1.723.160.287,50
944.095.076,09

135.990.703,67

63.979.435,00
11.067.180,00
75.054.531,17
264.027.689,75

0,82
0,18
0,26

0,82
0,42

1,04

0,13
0,08
0,73
0,05

0,61
0,48
0,21

0,21
0,20

3,40

0,88
3,33
4,31
0,09

Sim
Sim

Sim

Sim

Sim

30.822.936/0001-69
09.630.188/0001-26
37.918.829/0001-88

42.040.639/0001-40
07.437.241/0001-41

07.250.864/0001-00

36.113.876/0001-91
03.987.891/0001-00
15.403.817/0001-88
18.606.232/0001-53

30.822.936/0001-69
01.522.368/0001-82
01.522.368/0001-82

00.360.305/0001-04
01.522.368/0001-82

02.201.501/0001-61

36.113.876/0001-91
01.522.368/0001-82
42.066.258/0001-30
34.829.992/0001-86

< AR AL NS

A G SN

Art. 18 retrata o percentual do PL do RPPS que estd aplicado no fundo, cujo limite é de 20%. Art. 19 denota o percentual do PL do fundo que o RPPS detém, sendo limitado a 5% em fundos enquadrados no Art. 7V, e de 15% para os demais.
Ambos os Art. 18 e 19 ndo se aplicam aos fundos enquadrados no Art. 7 I. Art. 21 aponta se o administrador ou o gestor atende as exigéncias, estando destacado o CNPJ da instituicdo caso ela ndo atenda.
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SMVS-:e ENQUADRAMENTO EM RELAGAO A RESOLUGAO 4.963/2021 E A P1 2022

ENQUADRAMENTO SALDOEMR$ % CARTEIRA % LIMITE RESOLUCAO % LIMITE Pl 2022 0 ISSBLU comprovou adogao de melhores préticas de gestdo previdenciaria  Secretaria de Previdén-
70 197.531.085,46 44,34 100,0 v 100,0 v cia, ao NIVEL Il de aderéncia na forma por ela estabelecidos.
7.1,a 130.669.348,18 29,33 100,0 v 1000
71 b SR ZET 2 U0 1000 ¥V 1000 ¥ v/ Enquadrada em relagdo a Resolugdo CMN 4.963/2021.
7.hc : 0,00 1000 ¥ 1000 ¥ v/ Enquadrada em relagdo a Politica de Investimento vigente.
1 B 0:00 50 50 v +/ O administrador e o gestor dos fundos devem atender ao disposto no paragrafo 2° do Art. 21
7,1 51.481.942,05 11,56 750 700 da Resolugdo CMN 4.963/2021. Entretanto, o paragrafo 9° do referido artigo estipula que tais
requisitos devem ser observadas no momento da aplicacdo. Assim sendo, os fundos que esti-
7,1, a 51.481.942,05 11,56 750 700 verem irregulares, mas cujo aporte seja anterior a 03/01/2022, podem ser mantidos na carteira
71, b ) 0,00 7550 700 com status de enquadrados.
7,V 36.089.492,95 8,10 200 200
7,V 26.531.941,35 5,96 300 Vv 250
7.V, a 19.956.645,40 4,48 15,0 v 100
7,V,b 6.261.136,44 1,41 150 100 V
7,V, ¢ 314.159,51 0,07 150 V 100
ART.7 311.634.461,81 69,95 1000 V 1000
8 1 113.700.242,82 25,52 45,0 v 400
8, lI - 0,00 450 400 V
ART. 8 113.700.242,82 25,52 450 V 400 V
9,1 - 0,00 100 100 V
9,1l 5.613.702,37 1,26 100 100
9,1 - 0,00 10,0 v 100
ART. 9 5.613.702,37 1,26 100 100
10,1 5.523.991,93 1,24 150 V 100 V
10,11 4.622.026,18 1,04 100 V 50
10, 11 - 0,00 10,0 v 50
ART. 10 10.146.018,11 2,28 200 150 V
ART. 11 4.403.845,70 0,99 150 100
ART. 12 = 0,00 100 100
ART. 8,10 E 11 128.250.106,63 28,79 500 40,0 VV
PATRIMONIO INVESTIDO 445.498.270,81

Obs.: Para fins de enquadramento, sdo desconsideradas as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e poupanca.
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O més de dezembro foi negativo para o mercado brasileiro, resultado ainda sus-
tentado pelas incertezas politicas por conta da transicdo de governo. Com exce¢ao
da China, que obteve um resultado positivo no més devido ao anuncio de flexibi-
lizagdes, tanto a Europa quanto os EUA tiveram repercussfes negativas, havendo
preocupacdo com a inflagdo ainda pressionada.

Até o momento, a economia dos Estados Unidos permanece em um periodo
sustentado por uma politica restritiva com o intuito de trazer a inflacdo para a
meta. Os indicadores de precos continuam elevados, refletido pelo desequilibrio
entre oferta e demanda no mercado de trabalho e de commodities.

A criagdo de 263 mil novos empregos, acima das expectativas, fez com que a
taxa de desemprego se mantivesse em 3,7% em novembro. Esse resultado, me-
Ilhor do que o esperado, indicou um mercado de trabalho ainda aquecido, o que
prescreveria um aperto monetario mais forte do que o projetado até o momento.
Por outro lado, apesar da direcdo altista, os indices de precos apresentaram valo-
res abaixo do esperado. O Indice de Precos ao Consumidor (CPI) cresceu 0,1% em
novembro, ante outubro, frente a projecdo de 0,5%. Em linha, o indice de precos
de gastos com consumo (PCE), medida de inflagdo preferida do Federal Reserve
(Fed) subiu 0,3% em outubro em relagdo a setembro, enquanto o esperado era
alta de 0,5%.

Contudo, o ciclo de inflacdo ainda ndo apresenta evidéncias plausiveis de de-
sacelera¢do, mas consolidou a estratégia do Fed em reduzir o ritmo de aperto
monetario. A Ultima reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) au-
mentou a taxa de juros dos Estados Unidos em 0,5 ponto percentual, resultando
em um intervalo de 4,25% a 4,5% ao ano. Os efeitos de uma contracdo monetaria
estdo sendo avaliadas pelo FOMC, a fim de se evitar uma recessao mais profunda
na economia dos EUA.

No mesmo sentido, a Zona do Euro também estd em um ambiente adverso em
que ha a deterioracdo das atividades econdmicas, uma vez que ndo existe cla-
reza quanto o fim da guerra ucraniana. Apesar do CP| desacelerar para -0,1% em
novembro em relagdo a outubro, o indicador acumulou 10,1% em 12 meses. Os
componentes de energia ainda sdo os principais responsaveis pela pressao infla-
cionaria, com alta de 34,9%. Os riscos enfrentados continuam sendo embasados
principalmente nos custos de energia e alimentos.

Posta a questdo inflacionaria, o Banco Central Europeu (BCE) elevou as taxas
de juros em 0,5 ponto percentual, a 2,50%. A elevac¢ao significou uma reducao de
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ritmo, uma vez que as duas Ultimas reunides resultaram em altas de 0,75 ponto
percentual. As expectativas sao de que as taxas de juros ainda aumentardo até
atingirem niveis suficientemente restritivos para garantir um retorno a meta de
inflacao de 2%.

Embora a preliminar do PIB da Zona do Euro tenha sido revisada com cresci-
mento de 2,3%, destaca-se que as vendas no varejo retrairam 1,8% e a producdo
industrial caiu 2%, ambos resultados de outubro com referéncia a setembro. A
recessao econdmica europeia se consolida, a medida que resultados negativos
sdo divulgados e se intensificam de acordo com a reduc¢ado do nivel de confianca e
desestimulo do consumo das familias.

Durante o més, o destaque na China foi o inicio de uma fase da flexibilizacao
das rigorosas medidas contra a Covid-19. A estratégia baseou na reabertura de
centros industriais, suspensao da maioria das restricdes de movimento, vacinacao
de idosos e promessa de melhoria estrutural dos hospitais. As medidas de qua-
rentena ainda afetam a atividade econdmica chinesa, no que se refere a oferta e
demanda de bens e servigos.

A producdo industrial da China cresceu 2,2% em novembro frente a igual més
de 2021. Por outro lado, as vendas no varejo cairam 5,9% na mesma base de
comparagdo. A politica zero-covid deteriorou a economia local, somada a uma
reducdo de demanda internacional, devido ao cenario enfraquecido das principais
economias do mundo.

Com a fragilidade da demanda chinesa, o CPI cresceu 1,6% em novembro frente
a igual periodo de 2021, marcando uma desaceleracdo inflacionaria no pais em
relacdo aos meses imediatamente anteriores. O indice de Precos ao Produtor
(PPI) caiu 1,3% na mesma base de comparacdo. Com a inflagdo permanecendo
baixa, as autoridades chinesas se comprometeram, em comunicado, a fazer o
que for necessario para estabilizar sua economia em 2023 e manter ampla liqui-
dez nos mercados financeiros do pais, de forma a atingir suas principais metas.
Por essa razdo, o Banco Central da China decidiu manter a taxa de juros em 3,65%.

No Brasil, as aten¢des do mercado brasileiro permaneceram pautadas nas ques-
tdes politicas. As principais noticias no ambito politico foram a aprovacao da PEC
de transi¢ao, nomeacao dos Ministros do novo governo e Diretores das Estatais,
suspensao das emendas do relator e da alteracdo das Leis das Estatais. O texto da
PEC da Transicdo foi modificado algumas vezes para ser aprovado tanto pela Ca-
mara dos Deputados quanto pelo Senado. A PEC foi aprovada com uma ampliacdo
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do teto de gastos em R$ 145 bilhdes, uma autorizacdo de gastar até R$ 23 bilhdes
acima do teto, caso surjam receitas extraordinarias, mas que valera apenas para o
ano de 2023.

Durante todo o tramite dessa PEC, foram criados varios obstaculos de cunho po-
litico como, por exemplo, as emendas do relator (orcamento secreto). A emenda
do relator era um recurso politico utilizado como barganha pelo presidente da
Camara dos Deputados, Arthur Lira e do presidente do Senado, Rodrigo Pacheco,
mas que foi suspenso pelo Supremo Tribunal Federal. Prontamente, Lira foi capaz
de inserir dentro da PEC da Transi¢cao aprovada, o valor previsto para as emen-
das do relator, com o intuito de fortalecer seu poder dentro da Camara. Outro
empecilho foi a necessidade de especificar a nova ancora fiscal, ou seja, existia a
discussdo se ela deveria ser estruturada apenas por uma Lei Complementar ou
por uma nova PEC que exigiria maior prazo e comprometeria a execu¢do politica
do novo governo.

Sobre a nomeacdo de alguns Ministérios, Lula formalizou sua equipe com no-
mes de sua confianca e que o apoiaram durante a eleicdo. O principal cargo
apresentado foi o novo Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, que tera a fun¢do
de equilibrar responsabilidade fiscal com a social, uma vez que seu nome se re-
fere ao possivel sucessor de Lula. Haddad afirmou que a equipe econdmica seria
formada por visdes plurais sobre a economia, significando uma gestao fiscal mais
responsavel.

Outro tema que balancou o mercado foi a indicacao de Aloizio Mercadante para a
presidéncia do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES).
Mercadante é visto como uma figura politica que ficaria responsavel pela gestdo
de um 6rgao com forte impacto fiscal, o que aumenta a deterioracdo esperada
para as contas publicas no préximo governo. Associado ao nome de Mercadante,
ocorreu uma mudanca na Lei das Estatais, de forma a reduzir de 36 meses para
30 dias o periodo em que uma pessoa envolvida na companha presidencial ficaria
proibida de assumir o comando de empresas publicas.

No que se refere aos indicadores econdmicos, o Copom optou por manter a taxa
Selic em 13,75%. Pelo fato dessa decisdo ser esperada, a razdo mais importante
dessa reuniao foi a sinalizacdo do Copom frente as questdes de risco fiscal e tra-
jetdria das contas publicas. Nesse sentido, o Comité da reunido reforcou que as
politicas monetarias podem se ajustar caso o ciclo de ajuste de desinflacdo ndo
ocorra como esperado.

Relatério ISSBLU - DEZEMBRO - 2022

COMENTARIOS DO MES

O reflexo de juros altos é um desaquecimento da atividade econdmica. O efeito
ainda defasado de uma Selic alta fez com que o PIB brasileiro crescesse 0,4% no
terceiro trimestre frente ao segundo, resultado abaixo dos 0,7% que eram proje-
tados. O volume de servicos retraiu 0,6% em outubro frente a setembro, primeiro
resultado negativo ap6s 7 meses de crescimento. A producdo industrial cresceu
0,3% em outubro frente a setembro, ap6s dois meses seguidos de quedas. O in-
dice de gerentes de compras (PMI) industrial atingiu o valor de 44,3 em novembro
ante 50,8 em outubro.

O enfraquecimento de demanda local e externa induziu na reducdo de perspecti-
vas de crescimento que, por sua vez, repercutiu em menor criacdo de empregos.
Apesar da taxa de desemprego cair para 8,3% em outubro, os dados do Caged
sugeriram o inicio de uma redugdo no ritmo da criagdo de empregos.

Frente aos acontecimentos do més de dezembro e ao desempenho dos indica-
dores no periodo, os mercados brasileiros tiveram resultados negativos na renda
variavel, dado ao acimulo de informacdes que transmitiam risco fiscal para os
proximos meses, enquanto o mercado de renda fixa teve desempenho majoritari-
amente positivo ap6s a reducdo de incertezas politicas.
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